CAA COMMISSARIAT
AUX ASSURANCES

Luxembourg, le 16 avril 2024

Note d’information 24/4 relative aux enjeux réglementaires
liés a la finance durable

Par la présente note d’information, le Commissariat aux Assurances (ci-aprés, le « CAA »)
souhaite porter a la connaissance des opérateurs concernés les principaux textes
réglementaires en vigueur liés a la finance durable depuis la publication de la derniére note
d’information sur le sujet, a savoir, la note d’information 22/9 relative aux enjeux
réglementaires liés a la finance durable du 10 aodt 2022.

Il s’agit ainsi de sensibiliser les opérateurs concernés dans la mise en ceuvre des obligations
qui leur incombent au regard des textes réglementaires susvisés (cf. tableau détaillé en
annexe).

Le CAA attend des opérateurs concernés que chacun :

1. applique les réglementations en question en fonction des critéres d’éligibilité ;
le cas échéant, et en fonction des dates d’application, mette concrétement en ceuvre
les obligations qui découlent des réglementations en vigueuren prenant en
considération les risques d’écoblanchiment ;

3. suive I'évolution des autres textes réglementaires concernant la finance durable et se
prépare a leur mise en application ;

4. soit en capacité de répondre aux sollicitations du CAA.

Conscient des enjeux liés a la finance durable et du caractere évolutif de la réglementation y
applicable, le CAA insiste cependant sur le fait que la réglementation en vigueur doit étre
effectivement implémentée par les opérateurs concernés.

Le dispositif de controle du CAA a ainsi été adapté et intégre notamment :

- l'enrichissement des contrbles de conformité dans les outils de contrdle sur place ;

- lintégration d’informations liées a la finance durable dans des reportings a destination
du CAA ;

- des questionnaires concernant la mise en ceuvre de la réglementation liée a la finance
durable.

Le Comité de Direction



Annexe a la note d’information 24/4 du CAA : tableau de synthése des principaux textes réglementaires concernant la finance durable (1/2)

Les reglements délégués de cette taxonomie sont entrés en
vigueur afin de répondre a tous les objectifs de durabilité.

de I'énergie et le réeglement délégué (UE) 2021/2178 en ce qui
concerne les informations a publier spécifiquement pour ces activités
économiques ;

- Réglement délégué (UE) 2023/2486 de la Commission du 27 juin
2023 complétant le reglement (UE) 2020/852 (...) et modifiant le
reglement délégué (UE) 2021/2178 de la Commission ;

- Réglement délégué (UE) 2023/2485 de la Commission du 27 juin
2023 modifiant le reglement délégué (UE) 2021/2139.

26 juin 2013.

. e . - Dates s : Principaux enjeux pour les opérateurs
Thémes Descriptions des thémes Textes de référence , L. Périmeétres cible P ! P , P
d’application concernés
De maniere non exhaustive, intégration des risques en matiere de

Le reglement SFDR instaure des régles harmonisées durabilité dans différents processus/supports :
relatives a : . . i .
- la transparence en ce qui concerne l'intégration des Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du . . -.> Auniveau def‘l opérateur ; lp'u’bllcyatlgn et transpargpce sur les

. . N i — . : . Applicable depuis le risques en matiére de durabilité, s’agissant des politiques de

Sustainable |[risques en matiere de durabilité ; 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de . - s o P
; L P s e - ) 10 mars 2021 rémunération ainsi que concernant les incidences négatives.

Finance - la prise en compte des incidences négatives en matiére  [durabilité dans le secteur des services financiers. (SFDR)

. de durabilité ; . Entreprises d'assurance . L - .
DISCIOSE‘"e - la fourniture d’informations en matiére de durabilité ence |Réglement délégué (UE)2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022 . . vie. -> Au niveau (_jes produits : RUb"catlon etlt_ra’nfsparencel surla prise en
Regulation h ’ : . X . Applicable depuis le compte des risques en matiére de durabilité ; informations

qui concerne les produits financiers. complétant le reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du o . X . L
(SFDR) Conseil par des normes techniques de réglementation (...) et ses 1er janvier 2023 précontractuelles en vertu des articles 8 (promotion criteres ESG) et 9
Des normes techniques réglementaires (RTS) permettant annexesp q 9 (RTS). (objectif d’investissement durable etindice) ; publication sur les
de mettre en applicqation dgs éléments du régle‘:'nent SFDR . incidences négatives.
sont disponibles. Concernant les RTS, mise en application concréte des éléments de la
réglementation SFDR.
La directive CSRD présente les obligations de publication
par Igs operat_eurs conce_mes de c‘erta‘ungs informations Directive (UE) 2022/2464 du Parlement européen et du Conseil du 14 Les opérateurs concernés doivent s'assurer de leur éligibilité pour leur
relatives au climat. Elle vise donc a définir un langage . R | . L A . N )
Corporate commun et normé de reporting, notamment au niveau décembre 2022 modifiant le réglement (UE) no 537/2014 et les Entreprises d'assurance mise en conformité dans les délais impartis et ainsi produire le
Sustainability |q'élsments de durabilité. et 4 slargir le nombre d’opérateurs directives 2004/109{CE, 2006/43{CE et 201 3'/‘34/UE en ce.qu’l ) ) et de réassurance ainsi report'm%; conformementla la réglementation CSRD.
R ti concemnés par cette obliy ation de publication concerne la publication d’informations en matiere de durabilité par les |Applicable depuis le Le les grounes Il s'agit également de suivre les travaux de 'EFRAG.
De.portilng P 9 P ’ entreprises (Texte présentant de l'intérét pour 'EEE). 1er janvier 2024 g'assuragnce pselon les
irective , 516 icati i i
Le réglement délégué ESRS concemant des normes N e - - criteres d'éligibilités. Concerngnt les elem_epts de pl{bhcatlonsl enlien avetc l?s rgportmgs
(CSRD) communes aident les opérateurs soumis 4 CSRD 2 Réglement délégué (UE) 2023/2772 de la Commission du 31 juillet annuels, il est conseillé aux opérateurs d'amorcer dés & présent des
communiquer et & gérel")plus efficacement leurs 2023 (ESRS). discussions avec les réviseurs d'entreprise agréés.
performances en matiére de durabilité.
Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18
juin 2020 sur I'établissement d’un cadre visant a favoriser les
investissements durables et modifiant le reglement (UE) 2019/2088.
Réglements délégués :
I s’agit a ce stade de la production et de la publication - Réglement délégué (UE) 2021/2139 de la Commission du 4 juin 2021
d’indicateurs précisant dans quelles mesures les activités  [complétant le réeglement (UE) 2020/852 ;
sont considérées comme durables sur le plan - Réglement délégué (UE) 2021/2178 de la Commission du 6 juillet Entreprises éligibles Appréhender et tiliser les indicateurs de la taxonomie et se préparer
environnemental au sens de la taxonomie. Cela se traduit {2021 complétant le reglement (UE) 2020/852 ; Applicable depuis le |selon les articles 19a et éFI)ap blication des indicateurs clés de performance (ICP) prep
Taxonomie par une nomenclature réglementaire des activités - Réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission du 9 mars 1er janvier 2022 29a de la Directive publicat nat u P :
Durabilité économiques selon leur contribution au changement 2022 modifiant le reglement délégué (UE) 2021/2139 en ce qui (Reglement (UE) 2014/95/UE modifiant la Les opérateurs concemés doivent s'assurer de leur éligibilité 3 la
climatique. concerne les activités économiques exercées dans certains secteurs  [2020/852). Directive 2013/34/UE du P 9

production/publication des éléments de cette taxonomie.
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Themes

Descriptions des thémes

Textes de référence

Dates
d’application

Périmétres cible

Principaux enjeux pour les opérateurs
concernés

Intégration
d’éléments de
durabilité dans
la gouvernance

La réglementation vient intégrer des éléments de durabilité
dans les différentes composantes de la gouvernance des
opérateurs. Les modifications visées concement
principalement :

- la prise en compte des risques en matiére de durabilité
dans la politique de gestion des risques ;

- lidentification et I'évaluation des risques en matiére de
durabilité par le responsable de la fonction de gestion des
risques, et notamment dans I'évaluation du besoin global de
solvabilité du processus ORSA ;

- lintégration des risques en matiere de durabilité dans
I'évaluation de la politique de souscription par le
responsable de la fonction actuarielle ;

- l'intégration dans la politique de rémunération des criteres
de durabilité ;

- la prise en compte des risques en matiére de durabilité
lors de la mise en ceuvre du principe de «personne
prudente».

Réglement délégué (UE) 2021/1256 de la Commission du 21 avril
2021 modifiant le réglement délégué (UE) 2015/35 en ce qui conceme
l'intégration des risques en matiere de durabilité dans la gouvernance
des entreprises d’assurance et de réassurance.

Applicable depuis le
2 ao(t 2022.

Entreprises d'assurance
et de réassurance ainsi
que les groupes
d'assurance.

Il s’agit de prendre en compte dans le systeme de gouvernance les
obligations relatives a ces éléments réglementaires liés a la durabilité.

Evolution de

L’opinion de 'EIOPA en question détermine I'étude

EIOPA opinion on the supervision of the use of climate change risk
scenarios in ORSA (EIOPA-B0S-21-127).

Entreprises d'assurance
et de réassurance ainsi

Il s’agit d’intégrer formellement I'analyse des impacts du changement
climatique sur l'activité et, pour les opérateurs concernés en fonction
de leur niveau d’exposition, d’effectuer des stress tests spécifiques
dans le cadre des études prospectives de 'ORSA (court et long
termes). Dans le respect de I'opinion de 'EIOPA, I'exposition doit étre

durabilité

d’assurance, ainsi que dans les régles de conduite et les
regles régissant le conseil sur les produits d'investissement
fondés sur 'assurance (IBIP).

preferences in the suitability assessment under the IDD.

2017/2359 : entreprises
d'assurance-vie et
intermédiaires
d'assurances.

’ORSA complémentaire a effectuer dans le cadre du processus EIOPA application guidance on how to reflect climate change in ORSA Opinion applicable évaluée sur les risques physiques et de transition.
(impact ORSA concernant 'impact du changement climatique. Cette | (EIOPA-B0S-22/329). Ce document vient préciser opérationnellement depuis le 19 avri que les groupes
étude intégre, notamment et le cas échéant, une analyse de [comment appliquer I'opinion de 'EIOPA. d'assurance. Le rapport ORSA doit clairement préciser les travaux effectués, la
changement 2 scénarios de stress prospectifs liés au respect ou non de 2021. méthodologie et les résultats obtenus notamment par la présentation
climatique) I'accord de Paris. NB: deux notes d'information ont été publiées par le CAA (n°23/2 et des projections financiéres appliquées. Il s'agit également de détailler
n°23/9) présentant les progres enregistrés au sujet de l'intégration des les éventuels plans de remédiation mis en place ou a venir.
éléments de durabilité dans les rapports ORSA. Le cas échéant, les opérateurs concernés devront clairement
expliciter dans le rapport ORSA les raisons pour lesquelles ils ne sont
pas impactés par ce risque sur base d'une étude interne.
Reéglement POG (EU)
Dispositions intégrant des facteurs de durabilité, des 201 7/2.358 .
R X - [ e entreprises d'assurance
Réglement "Squs en mat|erg d,e durabilité gtdes preferencels en Reglement Délégué (UE) 2021/1257 du 21 awvril 2021 modifiant les et intermédiaires PR e .
délégué IDD — matiére de durabilité dans !es exigences fje surveillance et réglements délégués (UE) 2017/2358 et (UE) 2017/2359 ) ) d'assurances. Intégration des facteurs lde durab|||t§ dlans la surlvelllance.et la
considérations de gouvernance des produits (POG) applicables aux Applicable depuis le gouvernance des produits (POG) ainsi qu'au sein des exigences en
entreprises d’assurance et aux distributeurs de produits . . . ) n - 2 aot 2022. N matiére d'information et regles de conduite applicables a la
en matiére de EIOPA guidance on integrating the customer’s sustainability Reglement (EU)

distribution de produits d'investissement fondés sur 'assurance.




